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Bitte finden Sie hier wieder meinen Kommentar und meine technische Einschitzung ausgewdhlter Finanzmdrkte auf
wdchentlicher Basis. Aufgrund der kurzen Periode handelt es sich explizit um eine Trading-orientierte Einschdtzung, der eine
technische Systematik zugrunde liegt. Im Regelfall wird es fundamentale Faktoren geben, die die Marktlage beeinflussen,
diese finden zwar im Kommentar ihren Niederschlag, sind aber fiir die Signale im Wesentlichen unerheblich.

Folgender Kommentar, Ergebnisse und Limits stellen eine Markteinschétzung aufgrund selbstentwickelter Systeme und meiner
persénlichen Erfahrung dar.

Keinesfalls sind sie eine Empfehlung oder Meinung der ARC oder meiner Person Positionen welcher
Art auch immer einzugehen. Simtliche Ergebnisse und Limits haben nur indikativen Charakter und

stellen keinerlei Anspruch auf Richtigkeit der Prognose. Soliten Sie néhere Informationen zum System wiinschen oder
aber aus dem Verteiler geléscht werden, bitte lassen Sie es mich wissen!

Bitte nicht, dass das noch niemand festgestellt hat, aber wir sind langer im (FuRball WM) Bewerb als
die Deutschen, also quasi Cordoba 2.0 Jetzt bleibt nur noch zu hoffen, dass es nicht zu Valencia 2.0
kommt... *lol* Zu jung fir Cordoba, war ich 1999 live dabei im Club Berlin. Was fiir ein Match.
Historisch moglicherweise nur vom 0:1 gegen die Farder-Inseln tGbertroffen. Wir wissen also aus der
Geschichte: im osterreichischen FuBBball gibt’s nichts, was es nicht gibt bzw. geben kann. Umso mehr
ist es zu schatzen, dass wir diesmal so weit geckommen sind! Vielleicht fallt dem Trump ja noch ein,
dass er den Kurz doch lieber mag als die Spanier, die ihm die Benutzung der Luftwaffenbasen fiir
seinen vollig unnétig vom Zaun gebrochenen Angriffskrieg gegen den Iran verweigert haben und
weist ein paar spanische Spieler aus. Das wiirde uns nattrlich helfen... ;-)

So, und wer jetzt nicht drilber nachgedacht hat, ob Letzteres nicht vielleicht doch méglich wére, der
hat die letzten Jahre wahrscheinlich mehr am FuBballplatz verbracht als sich mit der Politik der
Administration Trump Il und verbunden Katastrophen zu beschaftigen. Lucky You! :-) Fiir uns andere
stirbt, wie immer, die Hoffnung zum Schluss! Also: Gliick auf Burschen!!!

Die Welt dreht sich derweil, auch wie immer, weiter. Das O.Reich der Mitte stdhnt unter der Hitze
und beginnt ein bisserl mit der Trockenheit zu kdmpfen, vielleicht tut sich da ja doch was mit der
Klimaveranderung und es sind nicht nur die bésen Weltenlenker, die hier die Temperaturkarten in
roteren Ténen als friher einfarben... ;-) Da werden wir uns wohl noch ein bisserl intensiver
beschéaftigen missen mit, und zwar nicht nur auf der Meta-Ebene der Investment Opportunities
sondern ganz konkret in unsere Lebensrealitat. Was wir jedenfalls aus der jiingeren Vergangenheit
gelernt haben, ist, dass es nicht ganz leicht ist breite Teile der Bevélkerung auf eine intellektuelle
Reise des akuten aber auch des praventiven Krisenmanagements mitzunehmen. Leider hat die
Moglichkeit alles zu wissen, dazu gefiihrt, dass immer weniger gewusst wird und man sich die
Wahrheit dort sucht, wo sie einem am besten gefallt. Wie sagt der Erdgeist: Du gleichst dem Geist
den Du begreifts.... Konnte schwierig werden, das Ganze. ;-)

Immer komplizierter wird es indes auch auf den Markten, jenseits der Kl und liquiditats-getriebenen
Phantasien Dinge zu finden, die man wirklich haben muss bzw. wo man auf den Zug nach
raufspringen kann ohne an der TGV Tiir bei 220 km/h(oder hakt dem chinesischen Aquivalent bei
400+ km/h ;-)) zu zerschellen. Versuch ich das Top zu callen? Nein, sicher nicht, dafir ist die Lage viel
zu uneinheitlich, wobei die Inhomogenitaten von der Politik der Notenbanken (iber chinesische
Chipentwicklungen bis hin zum eventuell noch immer nicht ganz gel6sten Irankonflikts reichen. Was
going forward aber ein bisserl fehlen konnte, sind die guten, Markt unterstiitzenden Nachrichten.
Eigentlich fallt mir da bis auf ein potentielles Ende des Ukraine Kriegs aktuell kaum etwas ein und
selbst da ist die Frage, ob das dann zu neuen Kaufrauschen fiihrt.

Are we priced to perfection? Wer kann das schon sagen. :-) Fehlen uns aber bei abnehmender
Sommerliquiditat die guten News und die Marginal oder Dip-Buyer Community begibt sich lieber auf
ihre Yachten an der franzosischen Riviera — sorry vollig falsches Jahrzehnt, jetzt wohl eher ins
Backyard Pool in SunCity — dann kénnte uns schon ein bisserl die Luft ausgehen. Ein selektives,
Uberlegtes Vorgehen abseits der lblichen Trampelpfade ist zur Stunde moglicherweise deutlich
angezeigter als in den letzten 15 Jahren. Einen, zwei vielleicht drei gréRere (Default)Zyklen kann man
wegdrucken und durch die Beteiligung neuer Investorengruppen verschleiern, aber ganz weg damit,
wird’s wohl nicht spielen.
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Ab hier ist das dann eine Chance/Risiko Uberlegung bzw. eine Preis/Wert Betrachtung. Leider hat der
Ambros Woiferl schon 74 fiir - unsere Industrie! — ned recht ghabt, alles was an Wert hat muss an
Preis ham’n, zumindest an den Public Markets, aber die Relation der beiden hat historisch
irgendwann immer zum fairen Mittelwert konvergiert. Nicht nur einmal unter mittel grofRen
Schmerzen.... ;-)

In diesem Sinne: A Mensch mécht i bleiben!

Alles Liebe!

Mittwochsmails sind bei Interesse bitte hier und auf www.arc.at zu finden: Im Falle méglicherweise
ab und an auftretender Widerspriiche mége man mir diese bitte nachsehen. Im Sinne Adenauers, gilt
immer das zuletzt Geschriebene!
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https://www.youtube.com/watch?v=O2C1FDRSbNk
https://eu-west-1.protection.sophos.com/?d=sophos.com&b=ddc6d0a90a1b404e89ed9e2e161502c5&x=dd925934e8d74ea3b11cddf536ecb218&q=4gFm1C3bSBzYcn8_UUID_3aaa5ea1892344c2b3e7266c71461192&i=NjAxZmUxODk2YjE4MGYyNjY4ZDFmYzZm&t=dnpCR0pEd1pTM0xpenoxWjRYRGxmQzVwRy9kUDNvNVNydjZWZGc5b29mWT0=&h=878a7b7d30534f04818c9225ab4f3c00&s=AVNPUEhUT0NFTkNSWVBUSVa2xBniTdwwYNClSWsdvc8JDKYnrkgbOaX7833Y5rxybw

Technik
Uneinheitlich, wiird ich sagen. ;-)
aktuelles | Signal
Signal Start Perf.Signal | Kurs akt. Kursziel | Short | Neutral | Long
MSCI AC World neutral |15.06.2026|0,00% 1120,46 - 1096 - 1140
S&P 500 short 24.06.2026 | -2,19% 7499,36 6000 - 7537 7637
NASDAQ100 neutral |01.07.2026|0,00% 30276,35 - 28888 - 30777
EuroStoXX50 neutral |01.07.2026|0,00% 6314,48 - 6177 - 6357
Dax neutral |15.06.2026|0,00% 25054,41 - 23973 - 25537
Nikkei225 neutral |12.06.2026(5,72% 70474,96 - 67937 - 73333
MSCI EM (USD) short 26.06.2026 | -1,69% 1722,89 1200 - 1767 1811
Shanghai Shenzhen CSI
300 neutral |01.07.2026 | 0,00% 4958,98 - 4673 - 5077
Bund Future long 24.06.2026 1 0,20% 127,16 138 125,7 127,15 -
T-Note Future neutral |01.07.2026(0,00% 109,671875 |- 108,7 - 110,25
JPM GI EM Bond long 01.06.2026 | 0,66% 1046,87 1500 1035 1040 -
EUR/USD short 15.05.2026 (2,15% 1,1397 1 - 1,1487 1,1657
EUR/JPY neutral |01.07.2026 | 0,00% 185,41 - 183,8 - 186,37
usD/JPY short 01.07.2026 | 0,00% 0,85932 0,85 - 0,8637 10,8737
CRB short 27.05.2026 (9,91% 122,4003 105 - 127 130,33
Gold (USD) short 20.05.2026 (11,99% 3974,94 3500 - 4183 4366
Wadhrungen gegen €uro (aus Sicht
Euro) Equities
NOK 0,5 neutral FTSE 100 2,35 long
SEK 3 long STXE 600 (EUR) Pr 1,95 long
GBP -2,55 short MSCI EMU SMALL CAP -2 short
SGD -3 short AUSTRIAN TRADED ATXINDX 1,3 long
MSCI EM EAST
CHF 1,05 long EUROPE -1,15 short
DOW JONES INDUS.
CNY -1,5 short AVG 4 long
INR -1,5 short RUSSELL 2000 INDEX 3,55 long
ZAR -1,5 short JPX Nikkei Index 400 1,65 long
MSCI FRONTIER
AUD 1,5 long MARKET 2,65 long
CAD 1,5 long MSCI AC ASIA x JAPAN -0,25 neutral
XBT/EUR -3 short MSCI INDIA -1,15 short
Commodities
Brent -1 neutral Vol
WTI -2,5 short Cboe Volatility Index -0,5 neutral
VSTOXX
Index -1,05 short
Bonds NIKKEI Volatility Index 0,95 neutral
EUR BTP Future 0,95 neutral
EUR OAT Future 1,35 long
LONG GILT FUTURE -2,65 short
ITRAXX XO5YR TOT RET IX 0,5 neutral
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Obiger Kommentar, Ergebnisse und Limits stellen eine Markteinschdtzung aufgrund selbstentwickelter Systeme und meiner persénlichen
Erfahrung dar. Keinesfalls sind sie eine Empfehlung oder Meinung der ARC oder meiner Person Positionen welcher Art auch immer einzugehen.
Sdmtliche Ergebnisse und Limits haben nur indikativen Charakter und stellen keinerlei Anspruch auf Richtigkeit der Prognose. Sollten Sie
ndhere Informationen zum System wiinschen oder aber aus dem Verteiler gel6scht werden, bitte lassen Sie es mich wissen!

Alles Liebe!

Florian

PS: Wenn irgendwer das Mittwochsmail nicht mehr bekommen will, bitte einfach sagen/schreiben!
©

Mag. Florian Groschl, CPM
Geschaftsfiihrer

ARC

Absolute Return Consulting GmbH
Kostlergasse 1/28

(Otto Wagner Haus — Linke Wienzeile 38)
A-1060 Wien

Tel: +43152106-13

Fax: +43152106-49

Mobile: +43 660 452 51 52
florian.groeschl@arc.at
www.arc.at

www.mahi546.at

Der Inhalt und sédmtliche Anhédnge dieser Nachricht sind vertraulich und/oder gesetzlich geschiitzt und ausschlieRlich zu Informationszwecken fiir den/die
genannten Empfanger bestimmt. Alle Daten sind trotz gewissenhafter Recherche ohne Gewahr und wurden entweder von den Fondsgesellschaften selbst
geliefert bzw. aus anderer externer, tiblicherweise verlasslicher Quelle, wie z.B. Bloomberg bezogen und mit dieser gegengecheckt. Die dargestellten
Informationen stellen weiters in keiner Weise ein Angebot zum Erwerb von Investments dar und kénnen eine personliche, individ uelle Beratung nicht
ersetzen; es handelt sich nicht um Empfehlungen, Angebote zum Kauf/Verkauf eines Produkts und nicht um eine Aufforderung ein solches Angebot zu
stellen. Die Wertentwicklung der Vergangenheit ldsst keine verlasslichen Rickschlusse auf die zukiinftige Entwicklung eines Investments zu. ARC
tbernimmt keine wie auch immer abgeleitete Haftung fuir Nachteile oder Verluste, die sich durch die Beniitzung der Information bzw. sich aus dem
Vertrauen auf die hier veroffentlichten Daten und Informationen ergeben Weitere Informationen finden Sie auch auf www.arc.at. Jede ungenehmigte
Form des Gebrauches der Nachricht, insbesondere die Reproduktion, Verbreitung, Weiterleitung, Veréffentlichung, Offenlegung durch andere Personen
oder nicht in Ubereinstimmung mit dem Zweck der Nachricht ist ausdriicklich untersagt und kann ungesetzlich sein. Jede Verantwortung und Haftung des
Senders fuir Nachrichten, die moglicherweise unberechtigten Dritten zur Kenntnis gelangen, unterbrochen, verandert oder zerstort werden, verloren
gehen, verspatet oder unvollstandig ankommen oder Viren enthalten, ist ausgeschlossen. Wenn sie nicht der richtige Adressat sind oder diese E-Mail
irrtimlich erhalten haben, informieren Sie bitte sofort den Absender und vernichten Sie diese Mail. ARC speichert zu Marketingzwecken, ob dieses E-Mail
geoffnet wurde, gibt die Information aber nicht an Dritte weiter und nutzt diese nur im Rahmen des vom Datenschutzgesetzes Erlaubten. Der Adressat
der E-Mail kann der Speicherung dieser Information und dem Nutzen zu Marketingzwecken jederzeit widersprechen.
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