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Bitte finden Sie hier wieder meinen Kommentar und meine technische Einschitzung ausgewdhlter Finanzmdrkte auf
wdchentlicher Basis. Aufgrund der kurzen Periode handelt es sich explizit um eine Trading-orientierte Einschdtzung, der eine
technische Systematik zugrunde liegt. Im Regelfall wird es fundamentale Faktoren geben, die die Marktlage beeinflussen,
diese finden zwar im Kommentar ihren Niederschlag, sind aber fiir die Signale im Wesentlichen unerheblich.

Folgender Kommentar, Ergebnisse und Limits stellen eine Markteinschétzung aufgrund selbstentwickelter Systeme und meiner
persénlichen Erfahrung dar.

Keinesfalls sind sie eine Empfehlung oder Meinung der ARC oder meiner Person Positionen welcher
Art auch immer einzugehen. Simtliche Ergebnisse und Limits haben nur indikativen Charakter und

stellen keinerlei Anspruch auf Richtigkeit der Prognose. soliten Sie néhere Informationen zum System wiinschen oder
aber aus dem Verteiler geléscht werden, bitte lassen Sie es mich wissen!

Herzlich willkommen vom letzten Mittwochsmail vor der — wie ich’s empfinde ;-) — wohlverdienten
Sommerpause! Auch im ersten Halbjahr 2026 ist uns erfreulicherweise nicht fad geworden, weder
weil’s zu wenig Arbeit gegeben hatte noch weil Markte und Geopolitik unspannend gewesen waren.
Das Gegenteil war der Fall. 2 times! :-) Wollte man nun die letzten sechs Monate Revue passieren
lassen, miisste man wohl das Feuilleton verlassen und ein mitteldickes Buch schreiben, was aber leider
ob der Faktoren eins und zwei mittelfristig (noch) nicht stattfinden wird. Wobei aufgeschoben hier
keinesfalls aufgehoben ist, aber ob dereinst dann das H1 2026 das alleinige Thema sein wird, muss
wohl bezweifelt werden. ;-)

Die wesentlichsten Ereignisse waren wohl der Irak-Krieg - wieder ein Krieg mehr, den die USA nicht
gewonnen hat-, das Erstarken der Ukraine, das Nicht-Platzen diverser Bubblets (von PE (iber Private
Credit hin zu irgendwelchen Al bezogenen Themen) und der vermeintlich doch eher hawkische Zugang
zum neuen Job von Hrn. Warsh. Dass das bei weitem nicht alles war, was so passiert ist versteht sich
von selbst, aber alles andere was so passiert ist, hdngt one way or the other wohl mit den oben
genannten Katastrophen zusammen.

Apropos Katastrophen: der US-amerikanische GréfSte Préserl Aller Zeiten (um hier absichtlich das
bewusste Akronym, ned die GOAT ;-), nicht zu verwenden) ist eine selbige in sich, dartiber lasst sich
wohl auBerhalb einer sehr eingeschworenen, immer kleiner werdenden Community inzwischen
Einigkeit herstellen. GefuhlsmaRig verliert er aber insofern etwas an Schrecken, als er seinen
Narzissmus, seine Ignoranz, Unbildung und Verachtung der Rechtsstaatlichkeit zusehends
unverhohlen auslebt. What goes up must come down gilt nicht fiir die Markte, auch in der Politik liegt
die Grenze zwischen Liebe und Hass immer mal wieder sehr nah beieinander, da kénnt’s gern den Hrn.
Starmer fragen...

Nach der also nicht veranstalteten Rickschau auf das erste Halbjahr, fallt auch die Vorschau auf die
zweite Halfte des Jahres denkbar kurz aus. Misste ich eine Prognose wagen, stiinde zu beflirchten,
dass es um die Ukraine zu einer Zuspitzung des Konflikts kommt, der daraufhin so oder so zu einem
zumindest tempordren Ende kommt. Weder die Verdanderung der russischen Rhetorik — hier
verabschiedet man sich still und leise von der Spezialoperation und zieht in den Krieg, mit allen damit
in der russischen Verteidigungsdoktrin festgeschriebenen Implikationen — noch der NATO-Gipfel in der
Turkei, geben hier leider Anlass zur Hoffnung.

Abgesehen davon werden wir wohl etwas mehr Licht am Ende des Al-Trades sehen. Aber bitte Vorsicht,
es konnte durchaus ein (chinesischer?) Zug sein, der uns da entgegenkommt. Noch wissen wir in der
Breite nicht (wir erinnern uns — oder auch nicht ;-) - an Burxi und den Crack Spread..) genug um gut
von boése, Phantasie von Zukunft und echten Ertrag von méglichem Umsatz zu unterscheiden, aber
ganz deppert ist er nicht der Markt. Haben die Professionisten nach dem ersten allgemeinen Hype die
etwas spater kommenden Retail Investoren abgefriihstiickt und die Main Stream Media beginnt zu
beschreiben, was ein Wafer ist, welches Wasser man zur Chipproduktion braucht, wieviel Token man
fur dies und das braucht und was die wo kosten, dann ist’s wahrscheinlich Zeit sich anderen Teilen des
Marktes zuzuwenden... ;-)
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So und nun noch eine persénliche Bemerkung bzw. ein paar Fragen zum Abschluss: wann sind uns
eigentlich grundlegende Umgangsformen, wie Hoflichkeit etc. abhandengekommen? Wieso gelten in
den Wiener BoBo-Bezirken Verkehrsregeln nur fir Autofahrer? Wie kann es sein, dass die die den
ganzen Laden finanzieren sich dauernd irgendwo bléd anmotzen lassen miissen?

Personlich flirchte ich, dass wir das Ende des allgemeinen und uneingeschrankten Wohlfahrtsstaates,
in dem jeder alles darf, egal ob er leistet oder nicht, bald mal erreicht haben. Das aber nicht, weil die
Politik erkennt, dass das Geld nicht auf Baumen wachst (da kdnnen wir wohl lange warten. *lol*)
sondern, weil der letzte verbleibende Rest des Mittelstandes des Melkens und der eingeforderten,
aber nicht erwiderten, Toleranz miide ist, die Mistgabeln in die Hand nimmt und beginnt den Laden
auszumisten. :-)

Alles Liebe & einen wunderbaren Sommer!

Mittwochsmails sind bei Interesse bitte hier und auf www.arc.at zu finden: Im Falle méglicherweise ab und an
auftretender Widerspriiche mége man mir diese bitte nachsehen. Im Sinne Adenauers, gilt immer das zuletzt
Geschriebene!
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Technik
Historisch gesehen finden gréRere Korrekturen sehr gern statt, wenn ich das Land verlasse.... Schau
mer mal. :-)
aktuelles Signal
Signal Start Perf.Signal Kurs akt. Kursziel | Short | Neutral | Long
MSCI AC World neutral 15.06.2026 0,00% 1121,29 - 1077 - 1143
S&P 500 neutral |]02.07.2026| 0,00% 7503,85 - 2727 - 7637
NASDAQ100 neutral 01.07.2026 0,00% 29173,02 - 28888 - 30777
EuroStoXX50 neutral 08.07.2026 0,00% 6211,79 - 6127 - 6466
Dax neutral 08.07.2026 0,00% 25052,53 - 23973 - 25537
Nikkei225 neutral 08.07.2026 0,00% 66819,05 - 66666 - 73333
MSCI EM (USD) short 26.06.2026 0,39% 1687,35 1200 - 1743 1811
Shanghai Shenzhen CSI 300 neutral | 01.07.2026 0,00% 4755,53 - 4673 - 5077
Bund Future short 08.07.2026 0,28% 125,41 120 - 126,5 127,7
T-Note Future neutral 01.07.2026 0,00% 108,96875 - 108,7 - 110,25
JPM Gl EM Bond neutral |08.07.2026| 0,00% 1043,5 - 1035 - 1052
EUR/USD short 15.05.2026 1,99% 1,141 1 - 1,1487 11,1657
EUR/JPY neutral 01.07.2026 0,00% 185,29 - 183,8 - 186,37
usD/JPY short 01.07.2026| 0,47% 0,85525 0,85 - 0,86 0,8737
CRB neutral 08.07.2026 0,00% 127,6128 - 121,3 - 130,33
Gold (USD) neutral 08.07.2026 0,00% 4076,91 - 3937 - 4337
Wahrungen gegen €uro (aus Sicht Euro) Equities
NOK 1 neutral FTSE 100 INDEX 1,75 long
SEK 1,5 long STXE 600 (EUR) Pr 2,2 long
GBP -1,55 short MSCI EMU SMALL CAP 0,55 neutral
SGD -1,5 short AUSTRIAN TRADED ATX INDX 0,7 neutral
CHF 1,05 long MSCI EM EAST EUROPE 0,35 neutral
CNY -1,5 short DOW JONES INDUS. AVG 2,8 long
INR 0,5 neutral RUSSELL 2000 INDEX -0,65 neutral
ZAR -1,5 short JPX Nikkei Index 400 1,75 long
AUD 0 neutral MSCI FRONTIER MARKET 2,4 long
CAD 1 neutral MSCI AC ASIA x JAPAN -0,65 neutral
XBT/EUR -1 neutral MSCI INDIA 1,55 long
Commodities
Brent -1,1 short Vol
WTI -0,7 neutral Cboe Volatility Index -0,5 neutral
VSTOXX Index -0,55 neutral
Bonds NIKKEI Volatility Index -0,05 neutral
EUR BTP Future -1,05 short
EUR OAT Future -2,65 short
LONG GILT FUTURE -1,05 short
ITRAXX XO 5YR TOT RET IX 0,5 neutral
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Obiger Kommentar, Ergebnisse und Limits stellen eine Markteinschdtzung aufgrund selbstentwickelter Systeme und meiner persénlichen
Erfahrung dar. Keinesfalls sind sie eine Empfehlung oder Meinung der ARC oder meiner Person Positionen welcher Art auch immer einzugehen.
Sdmtliche Ergebnisse und Limits haben nur indikativen Charakter und stellen keinerlei Anspruch auf Richtigkeit der Prognose. Sollten Sie
ndhere Informationen zum System wiinschen oder aber aus dem Verteiler gel6scht werden, bitte lassen Sie es mich wissen!

Jolly Days!

Florian

PS: Wenn irgendwer das Mittwochsmail nicht mehr bekommen will, bitte einfach sagen/schreiben!
©

Mag. Florian Groschl, CPM
Geschaftsfiihrer

ARC

Absolute Return Consulting GmbH
Kostlergasse 1/28

(Otto Wagner Haus — Linke Wienzeile 38)
A-1060 Wien

Tel: +43152106-13

Fax: +43152106-49

Mobile: +43 660 452 51 52
florian.groeschl@arc.at
www.arc.at

www.mahi546.at

Der Inhalt und sdmtliche Anhédnge dieser Nachricht sind vertraulich und/oder gesetzlich geschiitzt und ausschlieRlich zu Informationszwecken fir den/die
genannten Empfanger bestimmt. Alle Daten sind trotz gewissenhafter Recherche ohne Gewahr und wurden entweder von den Fondsgesellschaften selbst
geliefert bzw. aus anderer externer, tiblicherweise verlasslicher Quelle, wie z.B. Bloomberg bezogen und mit dieser gegengecheckt. Die dargestellten
Informationen stellen weiters in keiner Weise ein Angebot zum Erwerb von Investments dar und kénnen eine personliche, individ uelle Beratung nicht
ersetzen; es handelt sich nicht um Empfehlungen, Angebote zum Kauf/Verkauf eines Produkts und nicht um eine Aufforderung ein solches Angebot zu
stellen. Die Wertentwicklung der Vergangenheit ldsst keine verlasslichen Rickschlusse auf die zukiinftige Entwicklung eines Investments zu. ARC
tbernimmt keine wie auch immer abgeleitete Haftung fuir Nachteile oder Verluste, die sich durch die Beniitzung der Information bzw. sich aus dem
Vertrauen auf die hier veroffentlichten Daten und Informationen ergeben Weitere Informationen finden Sie auch auf www.arc.at. Jede ungenehmigte
Form des Gebrauches der Nachricht, insbesondere die Reproduktion, Verbreitung, Weiterleitung, Veréffentlichung, Offenlegung durch andere Personen
oder nicht in Ubereinstimmung mit dem Zweck der Nachricht ist ausdriicklich untersagt und kann ungesetzlich sein. Jede Verantwortung und Haftung des
Senders fuir Nachrichten, die moglicherweise unberechtigten Dritten zur Kenntnis gelangen, unterbrochen, verandert oder zerstort werden, verloren
gehen, verspatet oder unvollstandig ankommen oder Viren enthalten, ist ausgeschlossen. Wenn sie nicht der richtige Adressat sind oder diese E-Mail
irrtimlich erhalten haben, informieren Sie bitte sofort den Absender und vernichten Sie diese Mail. ARC speichert zu Marketingzwecken, ob dieses E-Mail
geoffnet wurde, gibt die Information aber nicht an Dritte weiter und nutzt diese nur im Rahmen des vom Datenschutzgesetzes Erlaubten. Der Adressat
der E-Mail kann der Speicherung dieser Information und dem Nutzen zu Marketingzwecken jederzeit widersprechen.
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