ALTERNATIVE INVESTMENTS GELD & BORSE

Vorsichtvor Schwankungen!

Nach derlangen Phase niedriger Volatilitaten wachst die Sorge, dass die
Kursschwankungen und damit das Marktrisiko wieder steigen werden.

VON RAJA KORINEK

owohl fiir die Aktien- als auch fiir die An-
leihenmiirkte gab es zuletzt praktisch nur
eine Richtung: nach oben. Daher verharrten
auch die Kursschwankungen, gemessen an

der Volatilitit, auf einem historischen Tief.

Abgebildet wird dies etwa vom VIX, der die
Schwankungen am S&P 500 misst, sowie
vom VDAX. Er zeigt die Volatilititam DAX
auf. Grund ist freilich das viele billige Geld
der Notenbanken. Damit werden die Zinsen
auf einem extrem tiefen Niveau gehalten, Ri-
siko , kostet” wenig.

Einer,der dem Frieden nichtlinger traut,
ist Florian Groschl, Geschiiftsfiihrer bei Ab-
solute Return Consulting. Man habe begon-
nen,beim jungen Hedge-Dachfonds mahi546
(benannt nach der ehemaligen Adresse) Risiko
zu reduzieren, um einem erwarteten Anstieg
der Volatilitit vorbeugend entgegenzusteuern.
Die einzelnen Subfonds im mahi546 kénnen
im Ubrigen auf fallende und auf steigende
Kurse bei Aktien und bei Anleihen setzen,
Rohstoffe werden beigemischt, Das Risiko
hat man in einem ersten Schritt mit dem Teil-
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verkauf einiger Anleihenfonds gesenkt. Denn
mit einem steigenden Risiko klettern in der
Regel auch die Zinsen nach oben. SchlieBlich
verlangen Anleger dann eine héhere ,,Beloh-
nung* dafiir, dass sie immer noch investiert
bleiben. Das macht bestehende noch schlech-
ter verzinste Anleihen weniger wert. ,,Zu-
gleich haben wir eine Position in Gold auf-
gebaut. Auch bei Wihrungsfonds haben wir
zugekauft”, erklirt Groschl. Angesichts einer

Zunahme der geopolitischen Spannungen

konnten die Kursschwankungen zunehmen,




