Sycomore Asset Management ° GELDANLAGE

Osterreichisches Umweltzeichen

Sycomore ist eine franzosische Fondsboutique, die sich auf fundamentales Research konzentriert. Alles wird
hausgemacht - auch die Einschitzung der Nachhaltigkeit der Unternehmen fliefSt in die Fonds mit ein. Nun
erhielt Sycomore auch das Osterreichische Umweltzeichen fiir den Sélection Crédit Fund.

ycomore Asset Management ist in

Osterreich relativ unbekannt. Doch der
franzosische Asset Manager hat hervorra-
gende Produkte. Das Management ist streng
fundamental ausgerichtet und legt zudem
grofien Wert auf nachhaltige Investments.
Fiir den Anleihenfonds Sycomore Sélection
Crédit erhielt die Gesellschaft nun das Os-
terreichische Umweltzeichen. Daneben ver-
waltet das Team von Sycomore noch einen
dezidierten ESG-Aktienfonds, den Sycomo-
re Sélection Responsable. Die Fondsmana-
ger investieren nur in Unternehmen, die sie
praktisch in- und auswendig kennen. Ist das
Management von den Qualititen einer Fir-
ma und dessen Entwicklung iiberzeugt,
dann werden nicht nur Aktienanteile er-
worben, sondern bei Bedarf auch dessen
Anleihen.

SYCOMORE SELECTION CREDIT

Der nach ESG-Kriterien verwaltete
Fonds setzt auf Unternehmens-Anleihen
vornehmlich aus dem Euro-Raum. Der
Schwerpunkt liegt aus praktischen Griin-
den bei franzésischen Unternehmen. Denn
einerseits sind zahlreiche franzésische Un-
ternehmen sowieso auf Europa ausgerichtet
und zweitens ist es einfacher, die Unterneh-
men vor der eigenen Haustiire wirklich gut
zu kennen, einzuschitzen und zu begleiten.
Das Management versteht sich als Manager
von Bonititen und hilt daher die Duration

relativ kurz, um die Zinsinderungsrisiken
gering zu gehalten. Von den Bonititen der
Anleihen her unterliegt das Management
keinen Einschrinkungen. Ein besonderes
Faible hat Senior Portfolio Manager Emma-
nuel de Sinety fiir Non-Rated Bonds, da die-
se oft hohere Renditen aufweisen — nicht,
weil die Bonitit der Emittenten schlechter
ist, sondern weil sich die meisten anderen
Anleihenfonds nur mit gerateten Unterneh-
men beschiftigen und daher die Nachfrage
in diesem Segment grifier ist. Die Rendite
bei Filligkeit des Portfolios betrigt beim
Sycomore Sélection Crédit derzeit iiber fiinf
Prozent.

SYCOMORE SELECTION RESPONSABLE

Das fundamentale Research beinhaltet
prinzipiell auch die Nachhaltigkeit der Un-
ternehmensfithrung nach ESG-Kriterien.
Bei der Beurteilung der einzelnen Unter-
nehmen verldsst sich Sycomore ausschlief3-
lich auf eigene Analysen und kauft keine ex-
ternen Auswertung ein. Der Sycomore Sé-
lection Responsable investiert in europii-
sche Unternehmen - vornehmlich aus dem
Small- und Mid Cap-Bereich. Derzeit sind
die Aktienmirkte hoheren Volatilitidten aus-
gesetzt. Doch auch im schwierigen Monat
Janner konnte der Fonds seinen Vergleichs-
index sowohl auf Seiten der Wertentwick-
lung wie auch bei der Volatilitit iibertreffen.
»Die Untergewichtung im Finanzsektor, wo

° IN OSTERREICH ZUGELASSENE SYCOMORE-FONDS

ranzin

Mario F

.Beluns basiert
alles auf in-
fensivem, fun-
damentalem
Research.”

Emmanuel de Sinety,
Senior Portfolio Ma-
nager des Sycomore
Sélection Crédit

in Hinsicht auf unsere ESG-Anspriiche
noch viel zu viele Kontroversen bestehen,
und unsere Ubergewichtung im Gesund-
heitssektor waren die wichtigsten Faktoren
fiir diese Outperformance®, so Bertille
Presta, Head of Extra Financial ESG Re-
search bei Sycomore und sie fiigt hinzu:
»Dank der Tiefstinde gab es auch neue An-
lagegelegenheiten: Wessanen, ein Spezialist
fiir Bio-Produkte, und Smith and Nephew,
ein Spezialist fiir orthopédische Implantate,
wurden in den Fonds aufgenommen.“

SYCOMORE PARTNERS FUND

Der Sycomore Partners Fund ist ein fle-
xibel gemanagter ,,Stock Picking Fund", bei
dem die Aktien-Quote je nach Marktver-
hiltnis zwischen null und 100 Prozent lie-
gen kann. Das Ziel ist, die besten (maximal
200) Unternehmen auszuwihlen, die am
Markt zu einem Discount im Verhiltnis zu
ihrem Intrinsic Value erhiltlich sind.
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ISIN FONDSNAME KATEGORIE VOLUMEN PERF. 1J. (@ KAT.) 3).p.o.(OKAT)  5).p.o. (@ KAL) TER
FRO011288489  Sycomore Sélection Crédit | EUR Corporate Bond SRI 166 Mio. € -3,85% (2,81 %) 3,99% (2,96%) = 0,60%
FRO010971705  Sycomore Séleciion Responsable | Eurozone Equity SRI 198 Mio. € 0,10% (4,79 %) 1212% (744%)  9.76% (4,12%)  1,00%
FRO0T0601898  Sycomore Pariners Fund | EUR Flexible Allocation 644 Mio. € 1,73% (3,93%) 7,62% (3,35%  555% (2,06%)  1,28%

Quelle: Lipper IM, alle Angaben ouf Euro-Basis, Stichzeitpunkt: 26. Februor 2016
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